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Рассматриваются различные подходы исламских экономистов к финансово-экономическому развитию 
Пакистана. Внимание уделяется роли исламского финансирования и его потенциала в контексте экономиче-
ской самодостаточности региона. В работе анализируются аргументы сторонников исламских экономиче-
ских подходов, а также мнения о применимости исламских финансовых практик в контексте современных 
вызовов. В статье подчеркивается значимость интеграции исламских принципов в экономику страны для 
достижения стабильного развития, социальной справедливости и финансовой самодостаточности региона. 
Актуальность исследования обусловлена ростом интереса к исламской экономической модели, как альтер-
нативе традиционным финансам. Пакистан является одной из крупнейших исламских стран, которая исполь-
зует исламский подход в своей финансово-экономической системе. В условиях нестабильности мировой фи-
нансового рынка важное значение приобретает изучение взглядов исламских экономистов на финансово-
экономическое развитие Пакистана. Анализ их подходов позволяет выявить потенциал исламских финансо-
вых практик для обеспечения целей финансовой самодостаточности региона и экономического развития.  
В рамках данного исследования проводится глубокий анализ существующих точек зрения исламских уче-
ных и практиков относительно взглядов на исламские финансы и путей повышения финансовой устойчиво-
сти и экономического роста Пакистана. Особое внимание уделяется изучению того, как принципы исламско-
го финансирования могут способствовать достижению страной самодостаточности в финансово-
экономической сфере. Данное исследование охватывает как аргументацию сторонников исламской эконо-
мической модели, так и критические оценки их практической реализуемости в условиях современных гло-
бальных вызовов. Подчеркивается, что господство исламских ценностей в экономической ткани Пакистана 
является ключевым фактором для обеспечения долгосрочной стабильности, укрепления социальной спра-
ведливости и достижения полной экономической самостоятельности. В исследовании были выявлены под-
ходы к анализу исламских финансов с точки зрения обеспечения финансовой самодостаточности террито-
рии. Эти подходы отразили возможность разработки эффективных решений для финансово-экономической 
деятельности в Пакистане, что в свою очередь позволило улучшить потенциал для внедрения инноваций. 
Сделан вывод о целесообразности использования многогранного и интегрированного подхода, позволяюще-
го оценить потенциал для реализации новых стратегий финансово-экономического развития.  

Ключевые слова: экономика, исламские финансы, Пакистан, финансовая самодостаточность, финан-
сы, экономические взгляды. 

 
Пакистан занимает важное место в регио-

нальной и мировой экономике, обладая богатым 
природным и человеческим потенциалом. Ис-
ламская экономическая модель предлагает аль-
тернативные инструменты финансирования, 
которые базируются на принципах справедли-
вости и этики. Финансово-экономическое раз-
витие Пакистана представляет собой сложный и 
многогранный процесс, на который влияют не 
только внутренние социально-экономические 
факторы, но и религиозно-философские кон-
цепции. В Пакистане особое внимание уделяет-
ся исламской экономической теории как аль- 
 

 
 

тернативе западной финансовой модели. Ис-
ламские экономисты предлагают уникальные 
подходы к развитию, основанные на принципах 
справедливости, запрете рибы (процентов) и 
социальной солидарности. Их взгляды форми-
руют важную часть дискуссии о путях устойчи-
вого экономического роста и финансовой ста-
бильности государства, где ислам играет клю-
чевую роль не только в духовной, но и в эконо-
мической жизни общества. Данная статья ис-
следует основные идеи и воззрения исламских 
экономистов относительно финансово-экономи-
ческого развития Пакистана, анализируя их  
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теоретическую и практическую значимость, а 
также позиции в контексте обеспечения финан-
совой самодостаточности региона. 

Цель исследования – систематизация 
взглядов и подходов к исламским финансам как 
направлению обеспечения финансовой само-
достаточности территорий. 

Гипотеза исследования – исламские фи-
нансы способствуют обеспечению финансовой 
устойчивости и самодостаточности территории. 

Центральной целью ислама является созда-
ние справедливого и нравственного общества. 
Этот принцип, основанный на справедливости, 
отличает исламскую систему от других и опре-
деляет смысл правил, регулирующих экономи-
ческое поведение. Справедливость в исламе – 
многогранное понятие, выражаемое словом 
«адль», что означает «правильный», «баланс», 
«равенство», «умеренность». Это принцип «зо-
лотой середины», призывающий верующих и 
общество к умеренности. Справедливость в ис-
ламе –  это совокупность моральных и социаль-
ных ценностей, требующая от индивида не пре-
ступать границы и отдавать должное другим. 

Справедливая экономика – это часть спра-
ведливого общества. Все правила поведения в 
исламе основаны на концепции справедливости, 
требующей, чтобы любое поведение соответст-
вовало стандартам шариата. Исламская эконо-
мика –  это предприимчивая, процветающая 
система, где все члены общества получают 
справедливое вознаграждение, без экономиче-
ских диспропорций. Компоненты экономиче-
ской справедливости включают равенство сво-
боды и возможностей для всех в использовании 
природных ресурсов, справедливость обмена и 
распределения, осуществляемые в рамках ша-
риата. Свобода означает отсутствие препятст-
вий для творческого труда, а равный доступ к 
ресурсам основан на том, что природные ресур-
сы предоставлены всем членам общества [1].  

Вопрос финансово-экономического разви-
тия Пакистана рассматривался многими иссле-
дователями в области исламских финансов и 
экономики. Среди отечественных ученых, кото-
рые изучали развитие Пакистана и исламские 
финансы в мусульманских странах выделяются 
такие авторы, как А.З. Нагимова [22].,  
В.Я. Белокреницкий [23], Р.И. Беккин [24].  
В работе Салима Адила et al., рассматривается 
влияние внедрения исламского банкинга на 
экономический рост Пакистана посредством 
квазиэкспериментального подхода, а также ме-

тода синтетического контроля и структурного 
моделирования. Благодаря данным подходам в 
исследовании было проведено новое измерение 
взаимосвязи между исламскими финансами и 
экономическим ростом. Анализ выявил, что ис-
ламский банкинг в Пакистане оказывает влия-
ние на экономический рост в сравнении с дру-
гими странами. Результаты отразили, что при 
прогнозировании экономического роста объем 
ВВП страны увеличился на 32% по сравнению 
со странами, в которых не была внедрена ис-
ламская банковская система, обеспеченная ак-
тивами. Кроме того, при прогнозировании эко-
номического роста с использованием совокуп-
ных депозитов финансового сектора влияние 
увеличивается на 23%.  

Подобные результаты свидетельствуют  
о способности исламского банкинга стимули-
ровать предпринимательскую деятельность, 
поощрять торговлю с разделением рисков и 
прибыли, а также создавать рабочие места, что 
в совокупности способствует общему экономи-
ческому росту. Исследование показывает, что 
исламский банкинг является драйвером эконо-
мического роста, в отличие от других исследо-
ваний, которые были сосредоточены на компа-
ративном анализе традиционной и исламской 
банковской системы. Итоги проведенного ана-
лиза могут свидетельствовать о необходимости 
проведения реформ для увеличения доли ис-
ламского финансового сектора в стране [2].  
Исламский финансовый сектор Пакистана ана-
лизируется с использованием новых подходов, 
однако они не лишены ряда недостатков. Дан-
ные модели хорошо демонстрируют экономи-
ческие показатели, но при этом не учитываются 
социальные факторы, которые также влияют  
на экономический рост. Кроме того, для полу-
чения более полных результатов, возможно 
проведение анализа на примере нескольких  
государств. 

Исламские финансы с точки зрения ислама 
и религиозности рассматривали авторы Рафи-
улла Шейх и Халид Хуссейн, Сахибзада Му-
хаммад Хамза. Рафиулла Шейх совместно с Ха-
лидом Хуссейном в своем исследовании рас-
сматривают исламские финансы с точки зрения 
макасид-шариата. Макасид-шариат – это тер-
мин, означающий цель, намерение. В исламе 
существует 5 основных целей макасид-шариата: 
защита религии (дин); защита жизни (нафс); 
защита потомства (насль); защита разума 
(акль); защита имущества (маль). Касательно 
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исламских финансов и банковского дела, мака-
сид-шариат используется как основа регулиро-
вания финансовых практик, согласно принци-
пам справедливости и этики. В исламской об-
щественной практике теория макасид-шариат 
это инструмент влияния ислама и имплемента-
ция его правовых норм в государстве. В иссле-
довании авторов данная теория отражает цело-
стный взгляд ислама, как всеобъемлющего ко-
декса жизни, учитывающего интересы, как от-
дельного человека, так и общества в целом. Ес-
ли исламскому банку необходимо соблюдать 
нормы шариата, он также должен соблюдать 
принципы макасид-шариата. Для этого, соглас-
но исследованию, исламским банкам необхо-
димо внедрить ценностно-ориентированное по-
средничество. Результаты исследования пока-
зали, что исламские банки Пакистана реализу-
ют все принципы макасид-шариата, которые 
применимы к исламскому банковскому делу и 
финансам. Было выявлено, что исламские банки 
не просто работают над максимизацией прибы-
ли акционеров, но и ведут реальную экономи-
ческую деятельность, которая создает рабочие 
места, а также распределяют благотворитель-
ные средства в рамках корпоративной социаль-
ной ответственности на благо общества. В ра-
боте в качестве инструмента реализации ислам-
ских финансов предлагается распространение 
(наряду с корпоративным финансированием) 
практики суверенных сукук (вид облигаций), а 
также предоставление услуг микрофинансиро-
вания малообеспеченным слоям общества, что 
должно расширить их возможности и улучшить 
благосостояние. Таким образом, практика ис-
ламского банковского дела может соответство-
вать идеалам, которые отстаивают исламские 
экономисты. В исследовании предлагаются 
конкретные реформы в сфере исламского бан-
кинга с учетом макасид-шариата [3].  

В работе Сахибзады Мухаммада Хамзы 
исследуется влияние религиозности на доходы 
населения, автор отмечает, что взаимосвязь ме-
жду религиозностью и доходом многогранна и 
сложна. Согласно различным теориям, религия 
может как положительно, так и отрицательно 
влиять на уровень доходов населения, однако 
на религию и доход могут влиять многие фак-
торы, и их взаимосвязь может различаться в 
зависимости от культуры и религиозной кон-
фессии. В работе проанализировано влияние 
принадлежности к ортодоксальным исламским 
институтам на уровень дохода человека. Были 

использованы данные исследования уровня 
жизни и социального положения в Пакистане 
(Pakistan Social and Living Standard Survey, 
PSLM), которое проводило Статистическое бю-
ро Пакистана. Исследование охватывает три 
временных периода (2010–2011, 2014–2015 и 
2019–2020 гг.) с выборками в 76 546, 78 635 и 
195 000 домохозяйств соответственно. В работе 
выявлено, что уровень индивидуального дохода 
существенно зависит от религиозности. При-
чинно-следственную связь между религией и 
доходом не всегда можно установить с уверен-
ностью из-за проблем с эндогенностью. Про-
блема эндогенности решается с помощью аль-
тернативного косвенного показателя религиоз-
ности, а именно – обучения в ортодоксальных 
исламских учебных заведениях (медресе), кото-
рое люди проходят до начала своей профессио-
нальной деятельности. Аналогично, взаимодей-
ствие меньшинств с религиозными институтами 
оказывает значительное положительное влия-
ние на уровень дохода одиноких людей в ис-
следуемом контексте.  

Эти результаты дают понимание необхо-
димости детального изучения и учета культур-
ных и религиозных факторов при исследовании 
взаимосвязи между религиозностью и экономи-
ческими результатами. Результаты исследова-
ния свидетельствуют о важной роли религиоз-
ных медресе в социально-экономическом раз-
витии Пакистана. Развитая система ортодок-
сальных исламских институтов смогла смягчить 
последствия экономических потрясений, с ко-
торыми страна столкнулась за последнее деся-
тилетие, будь то безработица, наводнения, де-
фолты, пандемии или политическая нестабиль-
ность. В то время как другие слои общества с 
трудом справляются с растущим уровнем ин-
фляции, медресе демонстрируют стабильную 
траекторию роста благодаря мощной финансо-
вой и социальной поддержке, которую обеспе-
чивает эта экосистема [4].  

Исследование социально-экономического 
развития Пакистана через призму религиозно-
сти вносит положительный вклад в изучение 
взаимосвязи религии и экономики. При этом 
необходим более глубокий анализ взаимосвязи 
религии, образования и экономики для разра-
ботки наиболее эффективной стратегии соци-
ально-экономического развития с учетом мер, 
направленных на повышение финансовой само-
достаточности регионов Пакистана, учитываю-
щей культурные особенности. 
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Культурный аспект исламских финансов 
рассматривал в своем исследовании Таджул 
Аррифин Масрон. Он дает понятие «культур-
ные финансы», а также говорит о важности раз-
вития исламских финансов в культурном кон-
тексте и изучения роли образования в индуст-
рии исламских финансов [5]. Согласно мнению 
автора, при развитии индустрии исламских фи-
нансов важно учитывать культурные особенно-
сти и открыть двери для новой дисциплины – 
«культуры исламских финансов» (Islamic 
cultural finance). Культура имеет тесную связь с 
образованием, как показало исследование авто-
ра: наряду с такими переменными, как ВВП, 
технологии, инновации, государственное 
управление и т.д., которые уже были эмпириче-
ски проверены, существует еще один аспект, 
который требует анализа при исследовании ис-
ламских финансов – это культура (уровень об-
разования), поскольку ряд теоретических ис-
следований проливает свет на развитие финан-
совых рынков с учетом культурных особенно-
стей. Таким образом, в данном исследовании 
рассматривается влияние культуры на индуст-
рию исламских финансов в странах, где ислам-
ские финансы наиболее развиты. С точки зре-
ния регионального анализа, несмотря на то, что 
образование играет положительную и важную 
роль для исламских финансов, в развитых стра-
нах и других арабских государствах его роль в 
исламских финансах незначительна [5]. 

Развитым странам Персидского залива и 
другим ведущим арабским странам необходимо 
кардинально пересмотреть подход к образова-
нию в области исламских финансов, чтобы оно 
отражало истинную этику шариата, а не свет-
ские идеи гуманизма. В то же время, другим 
арабским странам следует уделять больше вни-
мания развитию индустрии исламских финан-
сов. Странам с развитыми исламскими финан-
совыми принципами необходимо активизиро-
вать усилия по трансформации традиционных 
методов управления в образовательной, соци-
альной и коммерческой сферах. Важно также 
повышать осведомленность общества об ислам-
ских финансах, стимулируя создание новых 
школ, институтов и университетов. Образова-
ние играет ключевую роль в формировании ре-
шений, поскольку оно передает знания и ценно-
сти, которые, в свою очередь, формируют убе-
ждения под влиянием культурных факторов. 
Развитие образовательной системы усилит кон-
куренцию не только с ведущими игроками ис-

ламских финансов, но и с традиционными фи-
нансовыми системами по всему миру.  

Этические принципы исламских финансов 
рассматривали в своем исследовании Мохамед 
Фрика и Саид Дали. Основными этическими 
принципами, на которые опираются исламские 
финансы – это запрет на ростовщичество, за-
прет на чрезмерный риск, запрет на незаконную 
деятельность, выплата части прибыли на благо 
общества, а также распределение прибыли и 
убытков. Авторы подчеркивают, что идеали-
стическая основа исламской финансовой систе-
мы выходит за рамки простого взаимодействия 
производственных факторов и экономического 
поведения. Она может быть реализована в пол-
ной мере только при соблюдении исламских 
принципов деловой этики, распределения бо-
гатства, социальной и экономической справед-
ливости, а также роли государства. Главный 
принцип – полный запрет на выплату и получе-
ние процентов. Таким образом, исламские бан-
ки подвержены дополнительным рискам, по-
скольку они используют контракты, которые 
разделяют с клиентами риски, возникающие в 
реальном секторе экономики. Следовательно, 
они должны обеспечивать эффективное управ-
ление рисками. Ислам стремится создать эко-
номическую среду, основанную на честности и 
справедливости, путем запрета ростовщичества. 
Следовательно, стороны финансовой сделки 
должны разделять как риски, так и выгоды, свя-
занные с финансовым контрактом. Это позво-
ляет свести к минимуму чрезмерные убытки и 
прибыль, что стимулирует инвестиции. Кроме 
того, ислам запрещает неопределенность усло-
вий (прав и обязательств) сторон договора, а 
также финансирование спекулятивных опера-
ций. Однако принятие на себя рисков допусти-
мо, если все обстоятельства и условия четко 
определены и известны всем сторонам [6]. Ав-
торы делают вывод о том, что в отличие от тра-
диционного банкинга, где риски несет заемщик 
вплоть до банкротства, в исламском предпри-
ниматели делят между собой прибыль и убыт-
ки. В этой связи выявляются некоторые недос-
татки этических принципов исламских финан-
сов, связанные с недостаточным количеством 
единых подходов к интерпретации принципов 
шариата. Разные правовые школы ислама име-
ют различные мнения по принципиальным во-
просам в области этики финансов. 

Развитие исламских финансов и исламской 
банковской системы анализируется с точки зре-
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ния инноваций, политической поддержки и ро-
ли осведомленности клиентов [7]. В рамках 
этого исследования были собраны данные с по-
мощью опроса руководителей исламских бан-
ков в регионе Лахор. Результаты данного ис-
следования указывают на то, что осведомлен-
ность клиентов, инновации и политическая 
поддержка оказывают значительное положи-
тельное влияние на развитие исламских банков 
в Пакистане. Это означает, что улучшение по-
нимания клиентами, внедрение новых подходов 
и наличие политической поддержки являются 
движущими силами для прогресса исламской 
банковской системы. Следовательно, общее 
финансовое развитие исламского банкинга в 
мусульманских странах будет способствовать 
росту исламских финансовых институтов, что, в 
свою очередь, приведет к более полному соот-
ветствию системы принципам шариата [7]. 
Взаимосвязь исламского банкинга и устойчиво-
го развития делает подобные исследования осо-
бенно актуальными для Пакистана, помогая на-
правлять экономику к более качественному и 
устойчивому росту.  

Исламские финансы с точки зрения кон-
цепции устойчивого развития исследовались 
пакистанским ученым Сухаилом Ахмадом. На 
примере благотворительного фонда «Аль-
Хидмат», который использует исламскую мо-
дель социального финансирования для благо-
творительной деятельности в различных регио-
нах страны, что приносит ощутимую пользу 
обществу и способствует достижению целей в 
области устойчивого развития страны. Ислам-
ская финансовая система, опираясь на мораль-
ные и религиозные нормы, стремится к эконо-
мическому и социальному благополучию. Рас-
тущий интерес к «халяльным» финансовым 
продуктам отражает глобальный тренд на ус-
тойчивое развитие. Исламские финансы, как и 
«этичные» финансы, соответствуют принципам 
шариата, который предписывает верующим 
учитывать экологические и будущие интересы в 
своей деятельности, в том числе экономиче-
ской. Таким образом, шариат призывает к «со-
циально ответственным» действиям. Следова-
тельно, социальная ответственность, заложен-
ная в моральных основах, является краеуголь-
ным камнем исламских финансов [8].  

Широкое распространение этических норм 
среди лиц, принимающих политические реше-
ния, и гражданского общества должно способ-
ствовать развитию этичного финансирования,  

у которого есть хорошие перспективы, по-
скольку они пришли к пониманию того, что 
финансовая и экономическая прибыль не про-
тиворечат друг другу, а являются реформатор-
ским фактором, определяющим принятие реше-
ний о продолжении деятельности. В условиях 
кризиса доверия к финансовой системе ислам-
ское социальное и этичное финансирование 
приобретает критическое значение. Более чет-
кое закрепление его принципов в юриспруден-
ции позволят снизить риски для предпринима-
тельской деятельности [8]. Тему устойчивого 
развития в исламских финансах в своем иссле-
довании раскрывали Мухаммад Эджаз еt al.  
В их исследовании влияния «зеленых» финан-
сов и ESG на устойчивую деятельность ислам-
ских банков рассматривается взаимосвязь «зе-
леных» финансов, систем ESG и устойчивой 
деятельности в исламском банковском деле.  
В работе анализируется совместимость прин-
ципов исламского финансирования с разви-
вающимися глобальными программами устой-
чивого развития, особое внимание уделяется 
этическому согласованию и финансовой транс-
формации, основанной на ценностях [9]. 

Результаты подтвердили утверждение о 
том, что исламские финансовые институты, как 
институты, руководствующиеся этическими и 
основанными на шариате рамками, играют осо-
бую роль в продвижении глобальной повестки 
дня в области устойчивого развития. Исследо-
вания доказывают, что «зеленые сукуки» соот-
ветствуют шариату и предлагают более высо-
кую финансовую доходность, чем традицион-
ные «зеленые» облигации. Когда исламские 
принципы сочетаются с ESG, макасид-шариа 
способствует укреплению этических, социаль-
ных и экологических аспектов в принятии фи-
нансовых решений. Исламские банки с более 
совершенной структурой шариатского надзора 
могли бы добиться лучших результатов в таких 
аспектах ESG, как прозрачность, управление 
рисками и т.д. [9].  

Следует отметить, что для дальнейшего 
развития исламских финансов в сторону прин-
ципов ESG, необходимо более сильное норма-
тивное и научное сопровождение, так как в на-
стоящее время в этой части наблюдается про-
бел. Кроме того, отсутствуют исламские стан-
дарты ESG, что требует более активного взаи-
модействия с регулирующими органами и уче-
ными. В продолжение темы устойчивого разви-
тия исследователи Мухаммад Ризван Уллах еt al. 
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анализировали финансовое развитие, откры-
тость торговли и прямые иностранные инвести-
ции в борьбе за показатели экологической ус-
тойчивости. Исследование показало положи-
тельное влияние финансового развития на эко-
логическую устойчивость. Кроме того, финан-
совое развитие стимулирует научно-исследова-
тельскую деятельность и инвестиции в эколо-
гически чистые технологии, что способствует 
экологической устойчивости. Результаты ис-
следования показывают положительную связь 
между прямыми иностранными инвестициями и 
экологическим состоянием в связи с тем, что 
прямые иностранные инвестиции стимулируют 
развитие высокотехнологичного оборудования 
и рост занятости [10]. Следует отметить, что 
исходя из результатов исследований для разви-
тия концепции ESG необходимо участие прави-
тельства Пакистана в финансировании компа-
ний, продвигающих повестку устойчивого раз-
вития [10]. 

Исламские финансы с точки зрения госу-
дарственного управления анализировались в 
работе Нурхафизы Абдул Кадер Малима и др. 
Исследование показало, что роль государствен-
ного регулирования в исламских финансах в 
развитых странах, странах с мусульманским 
меньшинством и других арабских странах не-
значительна. Более того, в странах Ближнего 
Востока регулирование оказывает слабое отри-
цательное влияние. В частности, инновации от-
рицательно коррелируют с показателем прямых 
иностранных инвестиций (–0.14), поскольку 
большинство стран с высоким уровнем иннова-
ционного развития отстают в сфере исламских 
финансов, а большинство ведущих стран в сфе-
ре исламских финансов имеют низкий уровень 
инноваций. В 2019 г., согласно Глобальному 
инновационному индексу, рассчитываемому 
Всемирной организацией по интеллектуальной 
собственности, большинство исламских стран 
имели относительно низкий уровень иннова-
ций – от 6.0 до 42.0 баллов, в то время как раз-
витые страны имели более высокий уровень 
инноваций – от 52.0 до 68.4 балла. Эти резуль-
таты подтверждают необходимость в новом ти-
пе регулирования, основанном на требованиях к 
продуктам, политике и процедурам. Авторы 
исследования пришли к выводу о том, что ис-
ламские финансы не должны развиваться, как 
«исламские окна» традиционных банков, так 
как это приведет к слиянию исламских финан-
сов с традиционными, что ослабит отрасль [11]. 

В работе Дони Абдул Чалида еt al. О влиянии 
формальных институтов и национальной куль-
туры на долевое финансирование в исламских 
банках исследуется способность формальных 
институтов и культуры объяснить различия в 
долевом финансировании. Авторы пришли к 
выводу о том, что формальные институты по-
ложительно и существенно влияют на долевое 
финансирование. Некоторая отстраненность 
власти оказывает негативное влияние на финан-
сирование на основе долевого участия. Таким 
образом, люди в обществах с высокой автономи-
ей власти часто придерживаются консерватив-
ных взглядов из-за малой независимости и сво-
боды в вопросах принятия решений. Кроме того, 
высокая автономия власти способствует соци-
альной разобщенности, что подрывает социаль-
ное доверие, а социальное доверие играет важ-
ную роль при финансировании на основе доле-
вого участия. Это означает, что культурные цен-
ности играют ключевую роль в формировании 
инвестиционных портфелей этих банков [12].  

Исламские финансы с точки зрения корпо-
ративной социальной ответственности рассмат-
ривали Конг Чжан и Алессия Пальма, а также 
Рашид Мехмуд еt al. Исследования в этой об-
ласти показывают, что при принятии фирмами 
решений о финансировании, преобладающая 
религия, а также культурные особенности ока-
зывают существенное влияние на структуру 
капитала компании. Результаты анализа демон-
стрируют, что такие культурные особенности, 
как дистанция власти и избегание неопределен-
ности, оказывают негативное влияние на струк-
туру капитала, в то время как индивидуализм – 
положительное. Это связано с тем, что управ-
ленческие команды в странах с ярко выражен-
ным индивидуализмом в долгосрочной пер-
спективе предпочитают иметь низкую долго-
вую нагрузку. Таким образом, в обществах с 
индивидуалистическим укладом люди идут на 
больший риск, что в конечном итоге увеличива-
ет долю заемного финансирования. Что касает-
ся религии, то ислам отрицательно влияет на 
соотношение заемного и собственного капита-
ла, поскольку, согласно общепринятому толко-
ванию исламского права, использование про-
центов и заемных средств не поощряется. По-
этому компании в мусульманских странах 
предпочитают долевое финансирование заем-
ному. Исламская религия не поощряет исполь-
зование заемных средств в качестве источника 
финансирования, в то время как христианство  
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и индуизм положительно влияют на высокий 
уровень задолженности. Кроме того, корпора-
тивная социальная ответственность (КСО) ока-
зывает значительное негативное влияние на 
структуру капитала, что говорит о том, что 
компании с эффективной практикой КСО 
меньше полагаются на долговое финансирова-
ние, поскольку оно может привести к банкрот-
ству. Полученные данные подтверждают, что 
корпоративная социальная ответственность 
смягчает влияние культуры, религии и структу-
ры капитала. Результаты этого исследования 
могут быть полезны для корпоративных и регу-
лирующих органов. 

Результаты настоящего исследования дают 
ценную информацию для расчета стоимости ка-
питала, вероятности банкротства и других форм 
риска. Для компаний может быть полезно учи-
тывать культурные и религиозные факторы [13]. 

Исламские финансы с точки зрения зако-
нодательства и норм, регулирующих финансо-
вую деятельность Пакистана, рассматривались 
Фадиллой Мансор. В исследовании делается 
акцент на необходимости реформирования 
стандартов AAOIFI (Организация бухгалтер-
ского учета и исламских финансовых учрежде-
ний) в отношении финансирования мурабаха, 
проводится правовой анализ и проверяется со-
ответствие исламских банков в Пакистане стан-
дарту AAOIFI шариата № 8 ассоциации ислам-
ских финансовых институтов. Результаты ана-
лиза показывают, что исламские банки в Паки-
стане не в полной мере соответствуют стандар-
ту шариата АAOIFI № 8. Кроме того, выявлено 
противоречие между Стандартом шариата № 24 
ассоциации исламских финансовых институтов 
(пункт 7(1)) и Стандартом шариата № 8 (пункт 
2/4/4), поскольку первый разрешает взимание 
платы за организацию, в то время как второй – 
нет. В исследовании сделан вывод о том, что 
исламские банки в Пакистане в целом соблю-
дают положения Стандарта шариата AAOIFI 
№ 8 о финансировании мурабаха, за исключе-
нием пункта 2.4.4, касающегося организацион-
ного взноса [14].  

Исламские финансы с точки зрения факто-
ров, определяющих кредитный риск в банках 
Пакистана, рассматривались Мухаммадом Му-
заммилем еt al. Согласно результатам исследо-
вания с помощью регрессии резервы на воз-
можные потери по ссудам оказывают положи-
тельное и значимое влияние на кредитный риск, 
а размер банка и коэффициент достаточности 

капитала оказывают отрицательное и значимое 
влияние на кредитный риск Исламского банка 
Пакистана. Кроме того, инфляция и валовой 
внутренний продукт (ВВП) оказывают положи-
тельное и незначительное влияние на кредит-
ный риск (CR), а рост процентной ставки (INT), 
рентабельность активов (ROA) и качество акти-
вов (AQ) оказывают отрицательное и незначи-
тельное влияние на кредитный риск (CR) Ис-
ламского банка Пакистана [15].  

Исламские финансы с точки зрения инно-
ваций рассматривала Ситара Карим еt al.  
Исследование посвящено изучению примене-
ния финансовых инноваций в исламских банках 
Пакистана. В ходе анализа по ключевым словам 
«технологии» и «технологический» было выяв-
лено, что исламские банки в Пакистане предос-
тавляют информацию, связанную с техноло-
гиями, в 63% случаев. Аналогично показатель 
по ключевому слову «финансовые технологии» 
составляет 30%, что указывает на то, что банки 
уделяют особое внимание финансовым техно-
логиям. Банки Пакистана демонстрируют край-
не низкий показатель в сфере исламских фи-
нансовых технологий – около 20%, что говорит 
о том, что они уделяют мало внимания ислам-
ским финансовым технологиям. Кроме того, 
средний показатель осведомленности о финан-
совых технологиях составляет около 40%, как и 
средний показатель цифровой осведомленно-
сти –  41%.  

При этом инвестиции в финтех-операции 
демонстрируют значительный рост: в среднем 
они составляют 60%. Интересно, что влияние 
финтеха на эффективность работы банков в 
среднем составляет 88%, что указывает на то, 
что исламские банки, несмотря на менее актив-
ное внедрение финтеха в свою деятельность, 
ощущают его значительное влияние на эффек-
тивность работы. Исламские банки в Пакистане 
продолжают внедрять новейшие технологии и 
повышать осведомленность о них, вкладывая 
значительные средства в технологические опе-
рации. Таким образом, исследование показало, 
что исламские банки добились прогресса в об-
ласти цифровой грамотности и внедрили неко-
торые финансовые технологии для повышения 
качества обслуживания своих клиентов [16].  

В исследовании Мухаммада Сайеда Икба-
ла еt al. анализируется искусственный интел-
лект в исламских финансах. Значительный рост 
числа исследований по ИИ в исламских финан-
сах свидетельствует о растущем признании по-
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тенциала ИИ в повышении эффективности фи-
нансовых практик, соответствующих шариату. 
Эта тенденция согласуется с глобальными дос-
тижениями в сфере финансовых технологий, 
где технологии на основе ИИ способствуют 
эффективности банковской деятельности.  

Исследование подчеркивает, что модели 
ИИ должны разрабатываться с учетом этиче-
ских ограничений, чтобы предотвратить пред-
взятое принятие решений и обеспечить спра-
ведливость в финансовых операциях. В данном 
исследовании сделан вывод о том, что финан-
совые учреждения могут использовать ИИ для 
оценки рисков, соблюдения нормативных тре-
бований и взаимодействия с клиентами, обес-
печивая при этом соблюдение принципов ша-
риата. Пакистан сосредоточен на применении 
искусственного интеллекта в соблюдении норм 
шариата и управления рисками [17].  

Рехана Батуль исследовала роль «зеленых» 
финансовых технологий в обеспечении эколо-
гической устойчивости на примере банковской 
отрасли Пакистана. В этом исследовании рас-
сматривается роль «зеленых» финансовых тех-
нологий (Green Fintech) в обеспечении экологи-
ческой устойчивости банковского сектора стра-
ны. Для сбора количественных данных 250 бан-
ковских специалистов в Равалпинди и Ислама-
баде были опрошены с помощью структуриро-
ванной анкеты. Анализ показал, что такие фак-
торы, как нормативно-правовая поддержка, 
технологическая инфраструктура и финансовая 
доступность, играют решающую роль в приня-
тии и эффективности «зеленых» финтех-
инициатив. Эти решения способствуют сокра-
щению выбросов углекислого газа, стимулиру-
ют принятие экологически ответственных ре-
шений и снижают финансовые риски, связан-
ные с изменением климата, тем самым меняя 
подход к устойчивому развитию в пакистанских 
банках. Полученные результаты могут служить 
практическим руководством для банковских 
учреждений и политиков, а также способство-
вать более глубокому пониманию внедрения 
принципов устойчивого финансирования на 
развивающихся рынках [18].  

Вопросы поддержки малого бизнеса  
в Пакистане рассматривали Фарид Уллах, 
М. Дегонг еt al. В исследовании анализирова-
лась роль внутренних и международных финан-
совых ресурсов в обеспечении устойчивого раз-
вития с учетом посреднической роли инноваци-
онной деятельности и сдерживающей роли го-

сударственной поддержки на примере Пакиста-
на. Исследование показало, что доступ к внут-
реннему и международному финансированию 
влияет на показатели устойчивого развития и 
инновационной деятельности. Была выявлена 
частичная посредническая роль инновационной 
деятельности в связи с доступом к внутреннему 
финансированию и показателями устойчивого 
развития. Исследование доказывает, что доступ 
к государственной поддержке значительно 
смягчает взаимосвязь между доступом к внут-
реннему финансированию и инновационной 
деятельностью, а также доступу к международ-
ному финансированию [19]. Ризван Уллах Хан, 
Аршад Махмуд еt al. рассматривали влияние 
сетевой структуры на конкурентоспособность 
малых и средних предприятий Пакистана, а 
также значение государственной поддержки в 
этой связи. В работе было выявлено, что госу-
дарственная финансовая поддержка положи-
тельно и существенно влияет на взаимосвязь 
между плотностью сетевой структуры и устой-
чивыми конкурентными преимуществами в 
развивающихся странах таких как Пакистан.  
В качестве поддержки правительство предлага-
ет субсидии, которые могут способствовать на-
лаживанию деловых связей между менеджера-
ми и владельцами малого бизнеса для достиже-
ния долгосрочных целей. Таким образом, ма-
лый бизнес, имея государственную финансовую 
поддержку и субсидии, повысит конкуренто-
способность в Пакистане [20]. Таким образом, 
рассмотрев экономические взгляды ученых, 
можно наглядно представить их в таблице.  

Для всестороннего изучения и повышения 
эффективности использования исламских фи-
нансов как инструмента укрепления устойчиво-
сти социально-экономического развития терри-
торий необходимо рассмотреть влияние ислам-
ских финансов на их финансовую самодоста-
точность. Финансовая самодостаточность – это 
возможность и способность региональной со-
циально-экономической системы в условиях 
конкурентного давления внешней среды к обес-
печению устойчивого расширенного воспроиз-
водства, повышению качества жизни населения, 
достижению стратегических приоритетов на-
ционального и регионального уровня за счет 
совокупных внутренних финансовых ресурсов 
территории, эффективного их распределения и 
использования между институциональными 
секторами, выявления и задействования финан-
сово-инвестиционного потенциала региона [21].  
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Т а б л и ц а 
 

Подходы к исламским финансам с учетом их влияния на финансовую самодостаточность территории 
 

Подход Авторы Характеристика 
Влияние на финансовую  

самодостаточность 

Социо-
культур-
ный 

Таджул Ариффин Мас-
рон,  
Саида Дали,  
Мухаммад Фрика, 
Рашид Мехмуд 

Подход предполагает ис-
следование исламских фи-
нансов с точки зрения эти-
ческих принципов, влияния 
культуры и образования на 
финансовую практику  

Развитие культуры, повышение 
уровня образования в области ис-
ламских финансов оказывает влия-
ние на финансовую самодостаточ-
ность в контексте инвестиционного 
роста со стороны домохозяйств  

Институ-
циональ-
ный 

Нурхафиза Абдул Ка-
дер Малим, 
Таджул Арифин Мас-
рон Дони Абдул Чалид 

Подход предполагает ис-
следование исламских фи-
нансов с точки зрения госу-
дарственного управления  

Развитость институтов государст-
венного управления способствует 
повышению самодостаточности в 
части контроля рисков и расшире-
ния активов 

Религи-
озный 

Рафиулла Шейх, 
Халид Хуссейн, 
Сахибзада Мухаммад 
Хамза 

Подход предполагает ис-
следование исламских 
финансов с точки зрения 
ислама 

Религиозное мировоззрение населе-
ния способствует финансовой само-
достаточности, поскольку мусуль-
мане лучше ориентируются в ислам-
ских финансах, не входя в противо-
речие с собственными убеждениями 

Юриди-
ческий 

Фадилла Мансор 

Подход предполагает ис-
следование исламских 
финансов с точки зрения 
юридических норм и стан-
дартов 

Нормативное регулирование спо-
собствует развитию финансовой 
самодостаточности в части совер-
шенствования законодательства и 
новых стандартов  

Эконо-
метриче-
ский 

Салим Адил,  
Аммар Захид,  
Юдит Саги,  
Мохаммад Музаммиль  

Подход предполагает ис-
следование исламских 
финансов с помощью эко-
нометрических инстру-
ментов и моделей стати-
стического и математиче-
ского моделирования 

Экономико-математические методы 
исследования оказывают влияние на 
финансовую самодостаточность в 
контексте важности расчета и про-
гнозирования рисков в банковской 
деятельности 

Иннова-
ционный 
(финтех, 
ИИ) 

Ситара Карим,  
Сухаил Ахмад 

Подход предполагает ис-
следование исламских 
финансов с точки зрения 
инноваций 

Внедрение инноваций, искусственно-
го интеллекта в деятельность банков и 
других участников инновационного 
процесса (малый бизнес, население) 
способствует финансовой самодоста-
точности, поскольку применение но-
вых технологий влияет на конкурен-
тоспособность экономики в целом 

ESG-
подход 
(экологи-
ческий) 

Сухаил Ахмад,  
Вэйдун Хо,  
Мухаммад Ризван Уллах,  
Мухаммад Эджаз,  
Мухаммад Муштак 

Подход исследует ислам-
ские финансы с точки зре-
ния принципов устойчиво-
го развития 

Принципы ESG способствуют фи-
нансовой самодостаточности по-
средством привлечения инвестиций 
в экологически чистые технологии, 
что повлияет на экологическую си-
туацию в долгосрочной перспективе 

Смешан-
ный под-
ход 

Рехана Батуль (Иннова-
ционно-экологический 
или Green FinTech); 
Мухаммад Сайед Икбал 
(этика при использова-
нии ИИ) 

Сочетает в себе элементы 
от нескольких подходов 

Смешанный подход позволяет отра-
зить многоаспектность и симбиоз 
элементов финансовой самодоста-
точности 
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Симбиоз подходов в исследовании ислам-
ских финансов позволяет широко представить 
многоаспектность финансовой самодостаточно-
сти. Смешанный подход, сочетающий в себе 
инновации и принципы ESG, способствует по-
вышению конкурентоспособности экономики 
региона в целом, при этом оказывая влияние на 
экологическую ситуацию в настоящем и буду-
щем. Социокультурный и религиозный подхо-
ды позволяют посредством повышения уровня 
образования лучше ориентироваться в финан-
совой отрасли, что позволяет сохранять религи-
озное мировоззрение и не входить в противоре-
чие с ним. Инновационный подход и этические 
нормы позволяют разрабатывать решения с 
применением искусственного интеллекта для 
предотвращения в финансовой деятельности 
решений, противоречащих этическим нормам 
ислама. Институциональный и эконометриче-
ский подход позволяют рассчитывать и контро-
лировать риски как со стороны государствен-
ных органов, так и банков, что положительно 
сказывается на повышении финансовой само-
достаточности.  

 
Заключение. По итогам проведенного об-

зорного исследования можно сделать следую-
щие выводы о том, что взгляды исламских уче-
ных на финансово-экономическое развитие Па-
кистана последовательно подчеркивают важ-
ность всестороннего рассмотрения финансовой 
деятельности страны. Исламские финансы ана-
лизировались с точки зрения социокультурного, 
институционального, юридического, экономет-
рического, инновационного, экологического и 
смешанного подходов. Каждый из этих подхо-
дов отразил значимость и актуальность в кон-
тексте общего восприятия исламского финансо-
вого сектора и экономического развития Паки-
стана, а также продемонстрировал влияние на 
финансовую самодостаточность. Финансовая 
самодостаточность региона обусловлена фор-
мированием благоприятного инвестиционного 
климата, способствующего притоку капитала в 
экономику [21]. В этой связи рассмотренные в 
настоящем исследовании подходы обладают 
потенциалом к реализации финансовой само-
достаточности; в частности, многоаспектность 
подходов отражает возможность разработки 
эффективных решений и стратегий для финан-
сово-экономической деятельности в стране, что 
позволит улучшить почву для внедрения инно-
ваций и повысить инвестиционную привлека-

тельность экономики Пакистана. Анализ ислам-
ских финансов в Пакистане требует всесторон-
него изучения существующих парадигм финан-
сово-экономического развития. В контексте 
оценки финансовой самодостаточности целесо-
образно использовать многогранный и интегри-
рованный подход, позволяющий оценивать по-
тенциал для реализации новых стратегий фи-
нансово-экономического развития страны. 

Предметом дальнейших исследований ста-
нет выявление и оценка взаимосвязи и влияния 
сектора исламских финансов Пакистана на его 
финансовую самодостаточность, а также рас-
смотрение возможности адаптации опыта ре-
гионов Пакистана в данной сфере к субъектам 
Российской Федерации и, в частности, к эконо-
мике Республики Башкортостан.  

 
Исследование выполнено в рамках Госу-

дарственного задания УФИЦ РАН № 075-
00576-26-00 на 2026 год и на плановый период 
2027 и 2028 гг. 
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This article examines the various approaches of Islamic economists to the financial and economic develop-

ment of Pakistan. Emphasis is placed on the role of Islamic finance and its potential in the context of the region's 
economic self-sufficiency. The paper analyzes the arguments of proponents of Islamic economic approaches, as 
well as opinions on the applicability of Islamic financial practices in the context of modern challenges. The article 
emphasizes the importance of integrating Islamic principles into the country's economy to achieve stable devel-
opment, social justice, and financial self-sufficiency in the region. The relevance of the study is due to the grow-
ing interest in the Islamic economic model as an alternative to traditional finance. Pakistan is one of the largest 
Islamic countries that uses an Islamic approach in its financial and economic system. In the context of instability 
in the global financial market, studying the views of Islamic economists on the financial and economic develop-
ment of Pakistan is of great importance. An analysis of their approaches allows us to identify the potential of Is-
lamic financial practices to achieve the goals of financial self-sufficiency in the region and economic develop-
ment. This study provides an in-depth analysis of the existing points of view of Islamic scholars and practitioners 
regarding views on Islamic finance and ways to improve financial stability and economic growth in Pakistan. Par-
ticular attention is paid to examining how Islamic finance principles can contribute to the country's achievement 
of financial and economic self-sufficiency. This study encompasses both the arguments of proponents of the Is-
lamic economic model and critical assessments of its feasibility in the face of contemporary global challenges. It 
emphasizes that the prevalence of Islamic values in Pakistan's economic fabric is key to ensuring long-term stabil-
ity, strengthening social justice, and achieving full economic self-sufficiency. The study identified approaches to 
analyzing Islamic finance from the perspective of ensuring the territory's financial self-sufficiency. These ap-
proaches demonstrated the potential for developing effective solutions for financial and economic activity in Pa-
kistan, which in turn improved the potential for innovation. A conclusion is drawn regarding the feasibility of us-
ing a multifaceted and integrated approach to assess the potential for implementing new financial and economic 
development strategies. 
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